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Fitch ratifica en BBB+(mex) la calificacion de
Tuxtla Gutiérrez, Chiapas

México, D.F. (Diciembre 19, 2012): Fitch Ratings ratificé la calificacion a la calidad crediticia del
Municipio de Tuxtla Gutiérrez, Chiapas en ‘BBB+(mex)’, la perspectiva crediticia se mantiene
‘estable’. El significado de la calificacién es ‘Adecuada Calidad Crediticia’.

Entre los principales aspectos que fundamentan la calificacién de Tuxtla Gutiérrez, destacan un
nivel de endeudamiento de largo plazo manejable, el cual presenta términos y condiciones
favorables; una adecuada generacion de ahorro interno (flujo libre de recursos para servir deuda
y/o realizar inversién) que en los ultimos ejercicios se ha visto apoyada por el comportamiento
favorable en la recaudaciéon del impuesto predial y el crecimiento controlado en el gasto corriente.
Por ultimo, la importancia econdmica a nivel estatal y regional que deriva en un muy bajo nivel de
marginacion social.

En contraste, la calificacion esta limitada por una alta dependencia de ingresos federales,
incrementada en 2011; las débiles practicas administrativas, evidenciadas en la entrega tardia de
informacion financiera; las contingencias provocadas por la carencia de un sistema formal de
pensiones y la débil situacién financiera y operativa del Sistema Municipal de Agua Potable y
Alcantarillado de Tuxtla Gutiérrez (SMAPA).

A partir de 2009, la evolucion de la recaudacion del impuesto predial de Tuxtla Gutiérrez ha sido
sobresaliente, registrando una tasa media anual de crecimiento (tmac) de 2007 a 2011 de 15.6%.
Sin embargo, el resto de los componentes de los ingresos propios ha mostrado un comportamiento
inestable. Derivado de lo anterior, en 2011 se acrecent6 la alta dependencia de ingresos federales,
reflejado en un indicador de eficiencia recaudatoria de 11.7%, que compara desfavorablemente
con la mediana del Grupo de Municipios calificados por Fitch (GMF, 29.7%). Por otro lado, las
transferencias federales no etiquetadas (participaciones federales y aportaciones del F-IV del
Ramo 33) continuaron al alza, favoreciendo el incremento de los Ingresos Fiscales Ordinarios
(IFOs o ingresos disponibles) en 4%.

En materia de egresos, el aumento de sueldos y prestaciones y la contratacion de mas personal,
en conjunto con mayores transferencias al DIF y al organismo de agua, propiciaron que el gasto
operacional (gasto corriente mas transferencias no etiquetadas) creciera 5.8% en 2011. En cuanto
a la generacion de ahorro interno, si bien se redujo, promediando 13.2% de los IFOs en los ultimos
tres afios, permanecio en niveles acordes con su nivel de calificacion (GMF, 13.1%). Por otra parte,
tras dos ejercicios con balances deficitarios, en 2011 se presentd un superavit debido a la
reduccién considerable del gasto de inversion (-57%) y la disposicion de un crédito con la banca de
desarrollo. Asimismo, los pasivos no bancarios aumentaron en 59.4% derivado principalmente de
obras y proyectos en regularizacion y el registro del pago de aguinaldo a ejercer en enero de 2012.

De acuerdo con el avance preliminar al primer semestre de 2012, se observa un desempefio
financiero satisfactorio, puesto que la recaudacion del impuesto predial se ha incrementado 13.7%
con respecto al mismo periodo del afio anterior, gracias a la implementacion del programa de
modernizacion catastral y como consecuencia de la introduccién de mas opciones de pago. En el
mismo sentido, las participaciones federales han aumentado 24.1%, por lo cual los IFOs han
crecido 21.4%. Mientras tanto, el gasto operacional se ha reducido 8.9%, por lo que se estima que
el ahorro interno pudiera mejorar al cierre del ejercicio.

Al 30 de septiembre de 2012, el municipio registr6 un saldo de deuda directa con perfil de
vencimiento a largo plazo por $419.5 mdp compuesto por dos créditos contraidos con Banobras. El
primero se contratdé en 2009 a tasa variable, con un plazo a 10 afios; el segundo se ha dispuesto
en varias exhibiciones a partir de octubre de 2011 y su servicio de deuda se paga a través de la
afectacion del 100% del impuesto predial bancarizado y el 9.7% de las participaciones del
municipio, depositados en un fideicomiso de administracion y fuente de pago. Ademas, este crédito
esta estructurado en dos tramos, y cada uno presenta caracteristicas diferentes: el primero es por
un monto de $142.6 mdp, plazo de 240 meses, a tasa fija, en tanto que el segundo es por el mismo
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monto y plazo que el primero, a tasa fija durante los primeros 60 meses y tasa variable a partir del
mes 61. Para ambos tramos, los pagos a capital son crecientes y comenzaron a partir de junio de
2012. A pesar de incrementar su nivel de deuda, Tuxtla Gutiérrez continia presentando
indicadores de apalancamiento y sostenibilidad prudentes, similares a la mediana del GMF, gracias
a los términos y condiciones favorables de los créditos; se estima que al cierre de 2012, la deuda
directa represente 0.36x (veces) los IFOs y el servicio de la deuda el 34.1% del ahorro interno
promedio de los ultimos tres afios.

En materia de pensiones, al 30 de noviembre de 2012, el municipio cuenta con 4,579 empleados
activos y 367 pensionados, y cubre con gasto corriente el pago de sus pensiones, al no contar con
un sistema formal, lo que representa una contingencia para las finanzas municipales en el mediano
plazo. A esta fecha, el gasto ascendié a $19.7 mdp.(1.8% / IFOs). Con respecto al servicio de agua
potable y alcantarillado, el organismo que presta este servicio es el SMAPA, el cual ha sido
apoyado histéricamente por el Estado de Chiapas [A-(mex)pcn] y el municipio para hacer frente a
su gasto operativo y de capital, por lo que se constituye como una contingencia para las finanzas
del municipio. Ademas, el nivel de endeudamiento del SMAPA es alto, conformado principalmente
por un crédito contratado con la banca de desarrollo, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2011 es de
$266 mdp, fungiendo el Estado como aval solidario.

Tuxtla Gutiérrez es el municipio mas importante del Estado de Chiapas, al ser la capital y el
principal centro econémico de la entidad. De acuerdo con el INEGI, en 2010 su poblacion fue de
553 mil habitantes, siendo la tercera ciudad mas poblada del sureste mexicano (11.5% / Poblacién
total del Estado), observando una tmacgs.1o de 1.9%, inferior a la tasa estatal (2.2%), pero superior
a la nacional (1.7%). La economia local se concentra en el comercio y los servicios.
Adicionalmente, el municipio presenta un grado de marginacion “muy bajo”, ocupando el lugar 102
entre los 188 municipios con una poblacion superior a los 100 mil habitantes a nivel nacional, de
acuerdo con el Consejo Nacional de Poblacién (CONAPO).
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La calificacién antes sefialada fue solicitada por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

La informacién financiera considerada para la calificacion corresponde al 31 de diciembre de 2011,
Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos 2012 y avance presupuestal preliminar al 30 de junio
de 2012.

La ultima revision de Tuxtla Gutiérrez, Chiapas fue el 2 de diciembre de 2011.

La informacién utilizada en el analisis de esta calificacién fue proporcionada por el municipio de
Tuxtla Gutiérrez, Chiapas y/u obtenida de fuentes de informacion publica, incluyendo los estados
financieros. El proceso de calificacién también puede incorporar informacion de otras fuentes de
informacion externas, tales como como las estadisticas comparativas y los datos socioeconémicos
municipales, estatales y nacionales. Para mayor informacién sobre el municipio de Tuxtla
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Gutiérrez, asi como para conocer el significado de la calificacion asignada, los procedimientos para
dar seguimiento a la calificacion, la periodicidad de las revisiones, y los criterios para el retiro de la
calificacion, puede visitar nuestras paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

La calificacion mencionada anteriormente, constituye una opinién relativa sobre la calidad crediticia
del municipio de Tuxtla Gutiérrez, con base en el analisis de su desempefio financiero y de su
estructura econdmica, juridica y financiera sin que esta opinién sea una recomendaciéon para
comprar, vender o mantener cualquier instrumento colocado en el mercado de valores.

La informacion y las cifras utilizadas para la determinacion de esta calificacién de ninguna manera
son auditadas por Fitch México, S.A. de C.V., por lo que su veracidad y autenticidad son
responsabilidad de la emisora y/o de la fuente que las emite.

Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar esta calificacién son:
-- ‘Metodologia de calificacién de entidades respaldadas por ingresos fiscales’, Sep. 6, 2012.

-- ‘Metodologia de calificacion de Gobiernos Locales y Regionales, fuera de los EEUU’, Sep. 10,
2012.
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